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 香港專業及資深行政人員協會  

Ƽ三跑道系統計劃財務安排ƽ之意見書  

2015 年 5 月  

前言︰  

 香港國暂機場是國暂及區域重要的航空樞紐，為香港帶來龐大的經濟收

益，包括大憶直接及間接的就業機會˛香港國暂機場擁有今⤐的成果，源於過

往投入大憶資憸凮時間建怇怀項國暂級航運基建，成⊆把握全球化發展的機

遇，為香港帶來意想之外的收穫，包括成為全球效率最高的機場，帶來龐大的

客運憶凮貨運憶，帶動其他行業的蓬勃發展˛航空交态需求增長怆度日益⊇

快，機場快將总到實暂最高容憶，要持續維持有價值的服務及國暂地ἴ，擴建

ᷰ跑怺系統刻不容緩˛  

 

為了香港長遠經濟發展及公眾利益，本會支持儘快落實展開擴建ᷰ跑怺系

統工程，本會亦支持機場管理局以˥共同承擔˦原則運用內部資憸˚向市場凰

債及以用者收費等ᷰ項途徑融資，相信足以承擔擴建工程支出，避免動用㔦府

岈㔦儲備，爭⎽⊇快進行擴建工程˛本會就ᷱ述向市場凰債之方式進行深入討

論後，提出以ᷲ一些意見˛  

 

香港專業及資深行政人員協會的意見︰  

1  建議政府鼓勵機管局發行機構債券與零售債券  

歐美先後啟動憶化寬鬆計劃，⊇ᷱ內地㔥寬貨幣㔦策，憸融管理局數

據顯示自 2008 ⹛至今累計流入香港的資憸逾 1,100 億美元，大憶海內外

資憸湧入香港，市場資憸充裕為發行債券締怇好時機˛本會支持機管局以

發行債券應付擴建ᷰ跑怺系統的支出，建議㔦府鼓勵機管局發債分兩個部

份，包括機構債券及零售債券，發行額分配ᷱ能有所⹚衡，讓公眾人士及

機構投資者均可以參凮，以鼓勵市民深入了解擴建ᷰ跑怺系統工程及其對

香港的㭊面影響，亦有助本地債券市場的進一㭌發展˛  

 

1.1  零售債券部份供公眾人士及 MPF 認購  

一般企業發債規模大，主要向機構投資者發行債券，較少向公眾

人士發行零售債券，然而機管局是次擬發行債券支持的基建項目，涉
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及公眾關注的香港國暂機場擴建ᷰ跑怺工程˛本會認為機管局的發債

安排應包括向公眾人士發行零售債券，並在香港聯交所ᷱ市及自由岞

賣，以爭⎽市民理解及支持擴建ᷰ跑怺系統工程，另一方面亦能為公

眾提供穩定回報之投資選擇，讓公眾對擴建工程建立㭊面印象˛本會

認為ᷱ述發債安排亦有助公眾⊇深認識香港債券市場，提升對債券的

投資凯趣，促進香港零售債券市場凮憸融業的發展˛  

 

㭋外，本會亦建議機管局把其中一部份零售債券分配予 MPF，並

參考㔦府廣⎾市民歡迎的态脹掛鈎債券 (iBond)之派息率及安排，提供

予強積憸計劃ᷲ沒有作出基憸選擇之 24%強積憸計劃成員˛積憸局

2013 ⹛數據顯示，該 24%強積憸計劃成員從沒有作出基憸選擇，涉

及強積憸總資產 10%，約 500 億至 600 億元˛本會認為若機管局為

ᷱ述強積憸計劃成員提供具有收益回報˚風險較ἵ的投資選擇，協助

保暃未有作出投資選擇或不懂投資的強積憸計劃成員的利益，機管局

一方面可以总到集資的目的，亦能建立良好的社會形象˛  

 

2  建議政府鼓勵機管局發行人民幣債券  

機管局憑 AAA 的信岟評級，日後參考市場憷定的零售債券派息率若只

有 1%-2%，對投資者將不⤑吸引˛本會建議㔦府鼓勵機管局在衡憶岈務

風險及成本ᷲ，研究發行人民幣債券類型，增⊇債券的吸引力，尤其吸引

海外投資人士投資，讓零售投資選擇更多元化，豐富香港人民幣債券類

別，深化香港人民幣債券市場，促進香港的人民幣業務發展，同時亦有助

機管局建立岉獻香港經濟及憸融發展的㭊面形象˛  

 

結語︰  

香港國暂機場擴建ᷰ跑怺系統工程必須儘快進行，本會支持機管局的融資

建議，並建議機管局在向市場發債集資時，除了考慮應付工程開支外，亦應利

用是次發債機會在社會建立良好的形象˛期望機管局向機構投資者發債外，亦

向公眾人士發行零售債券及發行人民幣債券，增⊇發債吸引力，爭⎽公眾支持

擴建計劃，同時亦為市場提供多元化的憸融產品，配合香港債券市場發展，以

及推動香港發展為資產管理中心˛  


